http://www.otthonimunkak.eu

Itt van egy 0sszedlliths a FOREX piacon leggyalkaatiasznalt szakkifejezésékrés azok
magyarazatarol, hogy a piaci terminolégia elsaétitutan jobban megérthesd a piacot és

annak niikodését.

Accrual- Novekmény

Adjustment- Kiigazitas

Agent Bank- (1) Kulfoéldi bank helyett fellépd bank. (2) Az upiacon: a szindikatusban
levd tobbi bank altal a hitel adminisztraciéjanaiz&lésére kinevezett bank.

Aggregalt kereslet (Aggregate DemandAz aruk és szolgaltatasok iranti teljes kereslet
gazdasagban. Az aruk és szolgaltatasok irant azagrmagan- és allami szektoranak a
keresletét, illetve a mas orszagokbol jelentkezédletet is tartalmazza.

Aggregalt kinalat (Aggregate Suppkl/Az aggregalt kereslet kielégitésre a helyi fapkdmd!

(az importot is beleértve) a gazdasag rendelkezédlér aruk és szolgaltatasok teljes kinalata.
Aggregalt kockazat (Aggregate riskBank egyetlen Ggyféllel szembeni kitettségéneéke
azonnali és hataridds kontraktusokra vonatkozégarégt.

Agio - Lasd Feléar

Aktiva (Asset)- A devizakereskedelem kontextusaban jog arra, heogwasik féltdl adott
0sszegl devizat kapjunk mérleg aktiva (pl. kdlcsé@gyy adott jovobeli idépontban lezaratlan
hataridds ugylet fejében.

Alapletét (Margin)- A pénz vagy biztositék, amelyet a nyitott szdésEken bekdvetkezd
esetleges veszteségek ellen el kell helyezniyédl&esdbb fenn kell tartani. A kezdeti letétet
az ugylet megnyitasa eldtt el kell hagyni. A vatidetétet a nyitott poziciokon elszenvedett
veszteségek esetén kell a kezdeti letéthez hozzasaiigylet megnyitasdhoz sziikséges letét
0sszegét szokas szilkséges letétnek is nevezni.

Alulértékelt (Under-valuation)- Egy devizaarfolyamot akkor tekintink alulértékek,
amikor a vasarloerd paritas alatt van.

Appreciation- Felértékelddés

Aranymetszés képlete (Golden Mean Math FormulAz aranymetszés egy oly sok embert
lenyQg6zd arany. Egyszerlen az 1 és a 1.618084cidnalis szam aranyaként lehet leirni.
Aranystandard rendszer (Gold StandardPlyan monetaris rendszer, melyben egy orszag
pénzének érteke a torvény altal megszabott modoarazy egy rogzitett mennyiségével

egyenld és a belsd valuta meghatarozott mertékiagryra valthatd bankjegyek forméjat olti.



http://www.otthonimunkak.eu

Arbitrazs (Arbitrage)- Kilénb6zd piacokon egyidejd vétele és eladasgan@gnnak vagy
hasonlé pénzugyi instrumentumnak az &r- vagy deuibabség érdekében. Az
arfolyamkilénbdzet a jegybanki alapkamatok kilogesél szarmazik.

Arbitrazscsatorna (Arbitrage channel)Olyan artartomany, amelyen belll nincs lehetdség
arbitrazsra az azonnali és hataridds piacok kozott.

Around - Hataridds ,prémium/diszkont” jegyzésére haszkljA ,five-five around” azt
jelenti, hogy 6t pont a jelenlegi spot érték mindéigalan.

Around - Hataridds ,prémium/diszkont” jegyzésére haszkaljA ,five-five around” azt
jelenti, hogy 6t pont a jelenlegi spot erték mindéigalan.

Ask - Eladasi ar

At Best- Legjobb aron

At or Better- Adott arfolyamon, vagy annal jobb arfolyam todécereskedési megbizas.

At or Better- Adott arfolyamon, vagy annal jobb arfolyam todécereskedési megbizas.
Aznapi elszamolas (Cash Delivery)Az elszdmolas a tranzakcié napjan torténik. Hids
kontraktusok kontextusaban a fogalom azt jelermigyha termék nem keril leszallitasra,
hanem a pozicio netto értéke kerul kifizetésre.

Aznapi tranzakcio (Same day transactier@lyan tranzakcid, amely a megkdtésének napjan
jar le.

Azonnali (Cash} Altalaban olyan devizatranzakciora vonatkozikelyben az elszamolas az
ugylet megkotésének napjan torténik. A kifejezésbsorban Eszak-Amerika, illetve az
iddzona preferenciak miatt az észak-amerikai piscdi@maszkodo piacokon (pl. Latin-
Amerikéban) hasznaljak. Eur6paban és Azsidban amnatfi tranzakciokat szokas aznapi
Ugyleteknek is nevezni.

Azonnali (Spot) (1) A leggyakoribb devizatranzakci6. (2) Az amah vagy azonnali datum
az azonnali tranzakcio értéknapjara utal; az ily@nzakciét két munkanapon belil el kell
szamolni az érteknapi értekkel.

Azonnali arfolyam (Spot price/rate)Az az arfolyam, amelyen a devizaval jelen piidoan
az azonnali piacon kereskednek.

Azonnali piac (Cash market)A pénzigyi instrumentum piaca, amelyen a habdriés opcios

piac alapul.

- A -
Arat jegyez (Make a market)A dealer akkor jegyez arat, ha olyan eladasiéslivarat kinal,

amelyen készen all venni és eladni.
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Arfolyam (Rate)- Egy deviza méasik devizaban, altalaban az amietiéarban kifejezett ara.
Arfolyamsav (Band, Gridy Az a tartomany, amelyben a deviza szabadon mazodiz
ERM-ben hasznalt rendszer.

Arjegyzd (Market maker} Az arjegyzd olyan személy vagy cég, amely jogjogalamely
instrumentum piacét létrehozni és makodtetni (vegyakat jegyezni, amelyeken kész venni

és eladni).

-B-

Back Office- Elszamolés és ahhoz kapcso%dé folyamatokatdvégység.

Backwardation Az a szituacié, amikor az azonnali ar meghaladjataridds arat.

Bankkodzi kamatlab (Inter-bank rates)A kamatlab, amin a nemzetk6zi bankok egymasnal
betétet helyeznek el. Ez a bankkdzi piac alapja.

bazis (Basis} Az azonnali és a hataridds ar kdzotti kilonbség.

Bazisdeviza (Base currency)Az a deviza, amire a pozicié zarasakor mindanzakcié at
kell valtani.

Béaziskereskedés (Basis trading)Ellentétes poziciok felvétele az azonnali ésatidbs
piacokon a bazis kedvezd mozgasanak reményében.

Bazispont (Basis point) A legtobb deviza esetén az arfolyam negyedikdis helyét jeldli,
€s egy szazalék 1/100-ad részét jelenti (0,01%plpan devizak esetén, mint példaul a japan
jen, a bazispont a masodik, illetve reciprok forar@bald jegyzés esetén a hatodik és hetedik
tizedes helyet jeldli.

Beavatkozas (Interventiont) Kézponti banki mavelet, amelynek célja a devé#ekének
modositasa a piacon. A megallapodason alapulé bemés (concerted intervention)
kifejezés tbbb kdzponti banknak a devizaarfolyarsod&balyozasara iranyulo 1épését jelenti.
Bika piac (bull market} Altalanosan emelkedd arak tartds iddszaka.

Bretton Woods- Annak a konferencianak a székhelye, amely agkdéord utani
arfolyamrendszer megteremtésehez vezetett. Ezdgzenaz 1970-es évek elejéig valtozatlan
formaban létezett. Ez a konferencia dontott az (MEmzetkdzi Valutaalap) |étrehozéasardl is.
A rendszer rogzitett arfolyamok rendszerét hozteeléamelyben a devizdk az aranyhoz,
illetve a dollarhoz voltak rogzitve, és 1%-0s ingzdk volt megengedett.

Broker (Broker)- A broker a vevoket és eladOkat hozza dsszenadkaio kezdeményezdje

altal fizetett jutalék fejében. A brékerek nem vesdz fel piaci poziciokat.

- Q -
Cable- A devizapiaci zsargonban az amerikai dollar/ahgat devizapar neve.
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Carry - A tulajdonunkban levd értékpapirok vagy mas péyz instrumentumok
finanszirozasanak kamatkoltsége.

Cash and Carry Az eszkdz megvétele az azonnali piacon és lkidgreladasa. A forditott
cash and carry tgylet az eszkdz eladasa és hatamegvetele.

Chartista (Chartist)- Olyan elemzd, aki historikus arfolyamokat és kazohartjait
tanulmanyozva kutat trendek utan és jelez elonedforduldkat. Bizonyos alakzatokat és a
chartok jellemzdit megfigyelve példaul ellenall&iinteket, fej és vall alakzatokat, dupla
csucsokat vagy dupla aljakat prébal kimutatni, aseletrendfordulokra utalhatnak.

Copey- A dan korona neve a kereskeddi zsargonban.

Csusz6 rogzitett arfolyam (Crawling peg)Arfolyam-kiigazitasi modszer; az arfolyam
rogzitett, &m bizonyos gazdasagi vagy piaci mutditek alapjan adott iddszakonként
modositjak azt.

Csutortok/Péentek dollarok (Thursday/Friday Dollars) Amerikai devizakereskedési
sajatossag. Ha egy kulfoldi bank kedden vasardadotsutortoki leszallitasra, és a bank
meghagyja az 6sszeget overnight, majd elszamoldnhéaresztil pénteken atutalja azt, akkor
az elszamolas hétfdig, a kovetkezd munkanapig rigténik meg. Erre az iddszakra ezért

magasabb a kamat.

-D-

Daytrader- Olyan spekulans, aki a megnyitT)tt poziciokat mgganazon a kereskedési napon
lezérja.

Dealer- Olyan személy vagy intézmeény, amely — a broKazkkllentétben - a tranzakciok
masik oldalan all, sajat szamlajara vesz és elad.

Deflator (Deflator)- A real és a nomindlis bruttd nemzeti 6sszterk@dotti kilonbség.
Derivativa- A hataridds, és opcids instrumentumokat nevigik

Devizakereskedelmi korlatozasok (Exchange controlAz orszag devizdjanak értekét
megorzd vagy vedo intézkedések.

Devizakereskedés (Foreign ExchangEpy deviza vétele vagy eladasa egy masik elieméb
Devizakosar (Basket)- Devizdk csoportja, amelyet egy adott deviza Igafmanak

meghatarozasara hasznalnak.

- E -
Easing- Mérsékelt arcsokkenés.

ECU - European Currency Un#t Az eur0 elddje, melyet az EGK (Eurépai Gazdasagi

Kb6z0sség)-ban hasznaltak fizetdeszkdzként, dedeguszamlapénz forméjaban létezett.
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EDI - Electronic Data Interchangeelektronikus adatcsere.

Effektiv arfolyam (Effective Exchange Rate)A devizaarfolyam mas devizakkal szembeni
valtozadsanak az orszag kereskedelmi mérlegére gydkatasat kimutatd képzett arfolyam.
EFT - Electronic Fund TransfeiElektronikus pénzatutalas.

Egy megbizas torli a tobbit (One Cancels the O@ED) - Egy olyan dupla megbizas, mely
egy limit és egy stop megbizast tartalmaz egysz@mennyiben az egyik megbizas teljesul,
ugy a masik automatikusan kikerll a rendszerbdl.

Egy megbizas torli a tobbit (One Cancels the O@ED) - Egy olyan dupla megbizas, mely
egy limit és egy stop megbizast tartalmaz egysza&meennyiben az egyik megbizas teljesiil,
ugy a masik automatikusan kikerll a rendszerbdl.

Egyéni kdtésméret (Odd Lot)A szabvanyotdl eltérd kotésméret.

Egzotikus devizak (Exotic) A ritkabban, kevésbé széleskorien kereskedeitdle

Eladasi ar (Ask)} Az az ar, amelyen a devizat vagy a pénzugyirrunséntumot eladasra
kinaljak.

Eladasi ar (Offer)- Az az &r, amelyen az elad6 hajland6 eladni. djoleb eladasi ar a
legalacsonyabb eladasi arat jelenti.

Eladasi arfolyam (Selling Rate)Az az arfolyam, amelyen a bank hajlando eladkill&ldi
devizét.

Ellenéllasi szint (Resistance Level)A technikai elemz8k altal meghatarozott olyamtz
amelynél az arfolyam valdszinlleg visszafordul, Viazont atszakitja, akkor jelentds
armozgas varhato.

Ellenérték (Countervalue) Ha valaki dollarb6l masik devizat vesz, akkor eenérték a
tranzakcio dollarértéke.

Elszamolasi kockazat (Settlement RislAmikor fizetés a masik fél felé az eldtt megédrik,
hogy a masik fél az ellenértéket megfizetné. A laek az, hogy a masik fél fizetése nem
érkezik meg.

Elszamolasi nap (Settlement Rat#) devizakontraktusok elszamolasanak napja.

EMS - European Monetary System Eurdpai Monetaris Rendszer, Az EU gazdasagi
konvergencia politikajanak részeként az EMS tagalla kozotti devizakockazat
csokkentésére vagy teljes kiszlrésére |étrehoroitiszer. Az arfolyamok az ECU-vel, s
ebbdl kovetkezdleg egymassal szemben csak a meigdttasavon belil, adott mértékben
mozoghatnak.

Eszkozallokacio (Asset allocation) A befektetési tdke megosztasa a piacok kozott a

diverzifikacié vagy a maximalis hozam érdekében.
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-E -
Ertékelési arfolyam (Revaluation rate)A pgzicié vagy a kereskedési kdnyv értékeléséhez
felhasznalt arfolyam.
Ertéknap (Value Date} Azonnali tranzakciok esetén két munkanap elGreaaonnali
arjegyzeéseket kinald bank orszagaban. Egyetlerikivan ezen altalanos szabaly aldl, ha az
azonnali nap az arjegyzési kozpontban bankszinresgikaa deviza(k) orszaga(i)ban. Ekkor

az értéknappal még egy nappal késdbb van.

-F -
Fed - Federal ReserweA United States Fe_deral Reserve, az amerikaibg@igk. A Federal
Reserve tagognak kotelezd a tagsag a Federal Dépsgiance Corporationben. Amerikaban
0sszesen 12 jegybankot kilénboztetiink meg, melyieklagyike jegybanki funkcidkat tolt
be.
Federal Reserve Systerfz Egyesiilt Allamok kézponti bankrendszere.
Fedezet (Cover} (1) Hataridds devizakontraktust nyitva, devize@ratot fedez. (2) A
korabban eladott deviza vagy értékpapir visszald@saral lezar egy short poziciot.
Fedezet kulonbozet (Covered Margin) Két kilénb6zd devizédban jegyzett pénzlgyi
instrumentum kozotti kamatkilénbdzet a devizakoakafedezésére szolgalé hataridds
devizaugylet koltségéenek figyelembevétele utan.
Fedezetlen (UncoveredNyitott pozicio.
Fedezett arbitrazs (Covered Arbitrage) Két kulonb6zd devizdban jegyzett pénzigyi
instrumentum  kozo6tti  arbitrdzs, amelynél hatarid@evizapoziciéval fedezik a
devizakockazatot.
Fedezett pozicio (Hedged position)Ugyanannak a devizanak egy darab nyitott vételi
pozicidja és egy darab nyitott eladasi pozicidja.
Fej- vall alakzat (Head and ShouldersA technikai elemz8k altal hasznalt, trendforduld
jelzd alakzat. Az arfolyam egy ideig emelkedett éedal vall), majd a profitkivét miatt
csokkent vagy szinten maradt. Ezt kbvetden az yamlImeredeken emelkedett (fej), majd a
profitkivét miatt a vall szintjéig zuhant visszakker a mérsekelt emelkedés vagy oldalazas a
kozelgd nagy esést jelzi. A nyakvonal elesése slgdiés.
Felar (Agio) - Devizak értékkulonbozete. A készpénzre valtasyyvgyenge deviza erds
devizéara valtasanak szazalékos kdltségét is jedéinth
Felértékelés (Revaluation} A devizaarfolyam hivatalos |épés kovetkeztébémtend

emelkedése.
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FElértékelddés (Appreciatior)Piaci kereslet, nem pedig kormanyzati beavatkdmtasara
torténd devizaerdsodés.

Felértékelddés (Appreciation)Piaci kereslet, nem pedig kormanyzati beavatkdmtasara
torténd devizaerdsodes.

Fill or Kill - Olyan megbizas, amely vagy haladéktalanul téljegagy haladéktalanul
torlodik.

Fisher hatas (Fisher Effect) A kamatldbak és az arfolyammozgasok kozott fédna
kélcsonhatas, amely szerint idedlis esetben a kadatbséget az arfolyammozgasok azonnal
kovetik.

Fizetési mérleg (Balance of PaymentsEgy orszag adott id8szak alatt torténd gazdasagi
tranzakcioinak rendszeres feljegyzése. (1) A kifége gyakran hasznaljak: (i) ,folydészamla”
fizetési mérlegére; vagy (i) a folyészamla és hipms hosszi tava tdkemozgasok
egyuttesére. (2) A kulkereskedelmi mérleg, a fofizetési mérleg, a tbkeszamla és a
lathatatlan tételek egytttese, amelyek a fizetésiaget adjak ki. A tartésan deficites fizetési
mérleg a tbkemozgasok korlatozasahoz vagy a deérekelddéséhez vezethet.
Folydszamla (Current Accourt)Az orszag exportbdl és importbdl, illetve azaslyegyoldall
transzferekbdl, mint a segélyekbdl és egyéb visaibaz atutalasokbol keletkezd nemzetkozi
fizetéseinek nettd egyenlege. A tdkemUveleteket ta@talmazza.

FOMC - Federal Open CommiteéA Fed nyiltpiaci bizottsaga, amely a pénzkinatétokat
meghatarozza, és az iranyadd kamat segitségévehtosiija azokat.

Forditva jegyzett deviza (Reciprocal curreney®lyan deviza, amit dollar/deviza formaban
jegyeznek a szokasos deviza/dollar forma helyefom a leggyakoribb példa erre.

Forex- A devizapiac gyakran hasznélt neve.

Forex Club - A f6 pénzugyi kozpontokban makédd csoportok, lyale célja a
devizakereskedd dealerek oktatasanak és egymadtik@zintkezésének eldsegitése az
Association Cambiste International szervezet égasate.

Front Office- A dealer altal végrehajtott tevékenység, norkeééskedési tevékenység.
Fundamentumok (Fundamentatsp deviza relativ értékét alakité fébb gazdasagiyezok.
Ide tartoznak az inflacio, a gazdasagi novekedé&greskedelmi egyenleg, az allamhaztartas
egyenlege és a kamatlab.

FX - Forex- Devizakereskedelem.
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-G -
G10 - A G7 orszagok és Belgium, HoIIa;dia és Svédasazaz az IMF targyalasokhoz
kotddd orszagok. Néha Svéjcot is idesoroljak.

G10 - A G7 orszagok és Belgium, Hollandia és Svédaysazaz az IMF targyalasokhoz
k6tddd orszagok. Néha Svéjcot is idesoroljak.

G7 - A hét vezetd gazdasag, azaz az USA, Németorskman, Franciaorszag, Nagy-
Britannia, Kanada és Olaszorszag.

G7 - A hét vezetd gazdasag, azaz az USA, Németorskman, Franciaorszag, Nagy-
Britannia, Kanada és Olaszorszag.

Gap- Bank vagy egyéni dealer poziciés konyvében leydrati idok és cash flow-k kozotti
eltérés. A gap tulajdonképpen a kamatlab kitetts@@ekazatot) méri.

Gazdaséagi mutatd (Economic Indicaterfktudlis gazdasagi nbvekedési ratat, illetveaaly
trendeket, mint kiskereskedelmi értékesitések vdgglalkoztatottsagi adatok mutato
statisztikak. Gazdasagi: A jovobeli vasarldéerd ashcflow devizaarfolyamok valtozasabol
kovetkezd valtozasa. Tulajdonképpen a devizatkitoég értékének valtozasat jelenti.

GDP - Brutté hazai 6ssztermék (Gross Domestic RitpdLEgy orszagnak a fizikai hatérain
belul elballitott teljes kibocsatasa, jovedelmewkigdasa.

GNP - Bruttd nemzeti termék (Gross National Progduds bruttd hazai 6ssztermék plusz a
jovedelem transzferek (a kulféldon munkabdl vagiekeetésbol szerzett jovedelem).

Gyenge piac (Soft Market)Tébb potencialis eladd, mint vevd, ami olyanri@zetet teremt,
amelyben valdszin( a gyors arfolyamesés.

Gyors piac (Fast market) Erbs vételi és/vagy eladdéi nyomas hataséara rnortgyors
armozgés. llyen kortlmények kdzott az arszinteiggelmen kivil lehet hagyni, és a vételi és
eladasi arjegyzések a teljes bejelentéshez tubgpaibrténhetnek.

-H -
Hatéaridos arfolyam (Forward Rate)A hatéri_dﬁs arfolyamokat hataridés pontokbaryzég
amelyek a hataridés és az azonnali arfolyamok kibkatonbséget mutatjak. A hataridos
arfolyam jelenlegi arfolyambdl torténd kiszamitasara hataridds kilonbozetet hozza kell
adni, vagy ki kell vonni a spot arfolyambdl. Az,dyoa kilonbdzetet hozzaadni vagy levonni
kell, azt a tranzakcidban érintett devizak kamaikbibzete donti el. A magasabb kamatszintQ
bazisdevizara azt mondjuk, hogy a hataridds piadszkontja van az alacsonyabb
kamatszintd devizaval szemben. Ezért a hataridd$nkizetet levonjuk az azonnali

arfolyambdl. Hasonloképpen, az alacsonyabb kanmafsbazisdevizanak prémiuma van, igy
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a hataridds arfolyamot ugy kapjuk meg, hogy a Idd&rkilonbbzetet hozzaadjuk a spot
arfolyamhoz.

Hataridos kulonbozet (Forward margins)Egy deviza azonnali €s hataridds ara kozotti
kuldnbség (diszkont vagy prémium). Altalaban pobtokjegyzik.

Hataridos mdaveletek (Forward Operations) Devizatranzakciok, amelyeknél a k&zos
leszallitasi kotelezettséges teljesitése legal@bbriunkanappal a tranzakcid megkétése utan
torténik.

Hataridos ugylet (Forward Outrighty Deviza vételére vagy eladasara vonatkozo
kotelezettsegvallalas adott jovdbeli datumra vatystakra tortend leszallitassal. Az arat az
azonnali arfolyam plusz/minusz a hataridds kuloebéamajaban jegyzik.

Hedge- Kockazat fedezésére iranyulé mavelet, példauid@pvagy hataridds kontraktusok
vétele vagy eladasa egy jovobeli tranzakcio atmemaiettesitésére. Altalaban ellentétes
poziciét jelent az azonnali és a hataridds vagyaspaiacon.

Hit the Bid- Vétel az aktudlis eladasi, illetve eladas analit vételi aron.

Hitelkeret (Bank line} A bank altal az tigyfélnek nyuijtott hitelkeret.

Hitelkockazat (Credit Risk} Meglévd szerzddéseken levd esetleges vesztesdgiata,
amely akkor kovetkezik be, ha a masik fél nem s$dijé&otelezettségeit.

Hivatalos Kereskedd (Authorized DealerA devizapiacon kereskedni jogosult pénzintézet
vagy bank.

Hozamgorbébdl szamithato kamatlab (Implied Rates2 azonnali és hataridés arfolyamok

kulonbsége alapjan szamitott kamatlab.

- -
lllikvid piac (Thin market)- Alacsony forgal_mu piac, amelyen az eladési éslivar kozotti
spread nagy, és a kereskedett instrumentum lilddaditacsony.

IMF - International Monetary FundNemzetkozi Valutaalap. Az IMF-et 1946-ban alapétk
azzal a céllal, hogy rovid- és kozéptavon nemzetkikwziditast biztositson, és elfsegitse a
devizaarfolyamok liberalizacidjat. Az IMF hitelekkseqiti a fizetési mérleg problémakkal
kiiszk6dd orszagokat.

IMM - Inetrnational Monetary Market Nemzetkdzi Pénzugyi Piac, a Chicago Mercantile
Exchange, az USA legnagyobb hataridés piacanakszeréamelyen szamos devizaval és
pénzugyi hataridds termékkel kereskednek.

Indikativ arjegyzés (Indicative quoteAz arjegyzd nem stabil &ra.
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Inflacio (Inflation) - Az altalanos arszinvonal folyamatos emelkedésegly a vasarloerd
csokkenésével jar egytt.
IrAnyado kamat (Fed Fund RateA Fednél elhelyezett betétek utan fizetendd kaiagyon

fontos, sok piaci szerepld altal figyelt rovid ték@matlab, mert ez mutatja meg,

- g -
Jegybank Lasd Kozponti Bank

Jutalék (Commission) A broker altal az Ugyfélnek a nevében torténdegkedésért
felszamitott dij.

_ﬁ_
Kamatarbitrazs (Interest Arbitrage) Azonnali vétellel és hataridds eladassal torténd

devizavaltds a magasabb kamathozamért. A kamatabitorténhet befele, azaz kulféldi
devizabdl a hazaiba, illetve kifele, azaz a hebwidabdl a kulféldibe. Néha jobb eredményt
lehet elérni hataridds eladas nélkil. Ebben azbesetz Ugylet nem tekinthetd teljes
arbitrazsnak, mivel ha az arfolyam az arbitrazénenozdul, a tranzakcio veszteséges lehet.
Kamatparitas (Interest parity) Két deviza akkor van kamatparitdsban egymadsala
kamatkllonbozetiket kiegyenliti a hataridds arfoly& kozotti kilonbség. Ha példaul az
iranyaddé kamat Japanban 3%, Nagy-Britannidban péétg akkor a japan jen fonthoz
viszonyitott 3 szazalékos hataridds prémiuma edssnélhetiink kamatparitasrol.
Kamatswap (Interest rate SwapsPlyan ugylet, amelyben a kamatot lebegdrdl riggze
cserélik vagy forditva. Az alapterméket nem cskréli A kamatb6l szarmazé cash flow-t,
legyen az kamatfizetés vagy kamatbevétel, csekilik

Kemeény valuta (Hard Currency)Széles korben kereskedett, és mas valutakraz@eaa)
egyszerlUen valthat6 o valuta.

Kereskedési konyv (Book) A dealer vagy a kereskedési pult altal vezetettizapoziciok
O0sszessége. Az aktivak és passzivak 0sszessége.kblayv atlagos futamideje rovidebb,
mint az aktivake, akkor azt mondjuk, hogy a banitsés nyitott kdnyvet vezet. A ,passing
the book” (kbnyv atadasa) kifejezés azt jelentigyh@ kereskedési nap zarasakor a bank
poziciodival valé kereskedést egy masik irodabalbitiak, példaul Londonbdl New Yorkba.
Kereskedhetd mennyiség (Tradeable amouAtjegkisebb elfogadhato tranzakcié méret.
Keresztarfolyamok (Cross ratesKét olyan deviza kdzétti arfolyam, amelyek egygem az
amerikai dollar.

Keresztugylet (Cross Deal)A bazisdevizan kivili két devizat magaban faglaévizatgylet.

10
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Kétoldalu arjegyzés (Two Way QuotationAmikor egy dealer vételi és eladasi arfolyansot i
jegyez a devizatranzakciékhoz.

Kétszinth piac (Two Tier market) Kettds arfolyamrendszer, amelyben csak az egyik
arfolyam van kitéve a piaci mozgasoknak, pl. Détli#éd.

Kezdeti alapletét (Initial margin} A devizakereskedd altal a meghatarozott menggisé
deviza vételéhez vagy eladasahoz sziikséges atapleté

Kiigazitas (Adjustment)- Hivatalos lépés fizetési egyensulytalansdg vagyhivatalos
devizaarfolyam korrigalaséara a belsd gazdasagkmlitiegvaltoztatasaval.

Kiszoritas (Squeeze) A kdzponti bank |épése a pénzkinalat csokkendéaépénz aranak
(vagyis a kamatlabnak) az emelésére.

Kitettség (Exposure) A devizakereskedelemben a devizaarfolyam mozgéati potencialis
nyereség vagy veszteség.

Kiwi - Az 0j-zélandi dollar neve a kereskeddi zsargonba

Kockazatkezelés (Risk management)Egy szervezet nyereségességét vagy mikodését
fenyegetd kockazatot azonositasa, elfogadasa vagkkentése. Devizakereskedés esetén
tobbek kozott az alabbiak figyelembe vételét jelguiaci, szuverenitasi, orszag-, leszallitasi
és hitelkockazat, illetve a masik fél kockazata.

Kockazatos pozicid (Risk Positior)Olyan eszk6z vagy kotelezettség, amelynek értéke
arfolyam- vagy kamatvaltozas hatasara valtozhat.

Kontraktus (Contract} Megallapodas adott mennyiségl deviza vagy opddtt honapra
torténd megvételére vagy eladasara.

Konvertibilis deviza (Convertible currencyBarmilyen devizéara (és/vagy aranyra) szabadon,
a koézponti bank kulonleges engedélye nélkil véadthigviza.

Konverzios arbitrazs (Conversion arbitrage)Olyan tranzakcio, amelyben a kereskedd
megvasarol egy pénzugyi instrumentumot, majd pladéesi) opciét vesz és call (vételi)
opci6ét ad el a megvasarolt instrumentumra Ggy, hogydkét opcidnak ugyanaz a lehivasi
arfolyama és a lejarata.

Konverzios szamla (Conversion Account) Altalanos nyilvantartasi szamla egy adott
devizaban fennallo fedezetlen poziciordl. Az ilgamlakat pozicidos szamlanak is nevezik.
Korai indikatorok (Leading Indicators) A gazdasagi novekedés és a teljes Uzleti aisivit
valtozasait megeldz0 statisztikdk, példaul a gygndelésallomanyok.

Korrekcio (Reaction)- Aremelkedés utani arcsokkenés. Konyvelései: Anyeallalatok
kimutatasainak leforditasara hasznalt devizaarfoblavaltozasanak eredményeképpen a cég

konszolidalt jelentéseinek, a bevételnek és a k@&agvinti értéknek a potencialis valtozasa.

11
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Kotelezettség (Liability)- A devizakereskedés kontextusadban a le nem géridds vagy
azonnali tranzakci6 keretében a masik félnek tdrtéazallitas kotelezettsége.

Kotési jegy (Deal Ticket} A tranzakciohoz kotddd informacio régzitésendgbeleges
modszere.

Kozéparfolyam (Central Rate)Az ECU-hoz viszonyitott arfolyamok az EMS renelden. A
devizak az adott sdvban korlatozottan mozoghattak éparfolyam koral.

Kozeéparfolyam (Central Rate)Az ECU-hoz viszonyitott arfolyamok az EMS renelden. A
devizéak az adott savban korlatozottan mozoghattakaparfolyam kordl.

Kozéparfolyam (Mid-price, middle rate)Két arfolyam kozott kézépen levd arfolyam, vagy
az arjegyz0ok altal kinalt vételi és eladasi arddogat.

Kbdzponti bank (Central bank) Az orszagok f6 szabalyozd bankja. A kdzponti Kodn
elsddleges feladata altalaban a monetéris pokitalgozasa és végrehajtasa.

Kozvetlen arjegyzés (Direct quotatior) Rogzitett mennyiségl kulféldi deviza jegyzése

valtoz6 mennyiségl hazai deviza ellenében.

-L -
Lebegb arfolyam (Floating exchange ra{@)_piaci erdk altal meghatérozott arfolyam. Még a
lebegd arfolyamok esetén is el6fordulhat a moretéatésagok beavatkozasa. Gyakori
beavatkozasok esetén piszkos lebegtetésrdl bekzéllin
Leértékelés (Devaluation) Egy deviza értékének a rogzitett arfolyammal yagvval
szembeni szandékos csokkentése, altalaban hivésgjelentés atjan.
Leértékelddés (Depreciatio) Egy deviza értékének piaci erdk, nem pedig hieat
kormanyzati lepések hatasara torténd cstkkenése.
Legjobb aron (At Best) A dealernek adott utasitas, hogy a lehetd ldggmon vegyen vagy
adjon el.
Leszaéllitasi kockazat (Delivery Risk)Annak kockazata, hogy a masik fél hajlandd, den
képes teljesiteni az tgyletben vallalt kételezgtge
Leszallitasi nap (Delivery date) A szerz8dés lejarati datuma, amikor a devizasalt
megtorténik. Az FX és pénzpiacokon értéknapnaleienik.
Leszamitolasi kamatlab (Bank rate Az a kamatlab, amin a kézponti bank hajland6zpén
kélcsondzni a helyi bankrendszernek.
Letét karbantartas (Maintenance margid minimalis letét, amelyet a befektetdnek atlieté

szamlan a nyitott szerzddésekre vonatkozéan takédini

12
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Levelezd Bank (Correspondent Bank)Kdulféldi banki képviselet, amely rendszeresen
szolgaltatasokat nyujt (pl. atutalasokat végez) @gsn banknak, amelynek nincsen fidkja az
adott orszagban. Az USA-ban egy gyakran orszagéil tigténik az allamok kozotti banki
korlatozasok miatt.

Lezaras (Liquidation) Korabban megnyitott poziciot ellentételezd véapard tranzakcio.
Lezéaras (Offset) Hatéaridds pozicio lezarasa.

Lezart pozicio (Closed positior)Tranzakcid, amely utdn az adott devizaban ralfaaccal
szembeni netto kotelezettség.

Likviditas (Liquidity) - A piac azon képessége, hogy nagy tranzakcigkelttud fogadni.
Limitaras megbizas (Limit ordef)Deviza meghatarozott aron - vagy jobb aron ghetséges
— torténd vételére vagy eladaséara adott megbizas.

Long pozicio felvétele (Going long) Részvény, arucikk vagy deviza megvétele beféktet

vagy spekulacio céljabdl.

-M -
Margin call - A broker vagy dealer felhl'v_élsa tovabbi letéteblbzésére; altaldban akkor
torténik, amikor a kedvez6tlen arfolyammozgésok tme befektetd szamlajan jelentds
veszteség keletkezik.
Masik fel (Counterpartyj Az arfolyamigyletben szerepld masik szervezgy\al.
Medve piac (Bear market)Altalanosan csokkend arak tartos iddszaka.
Mell6zo6tt deviza (Sidelined) Olyan f6 deviza, amelyben alacsony forgalom &aért, mert a
piac masik devizaparra koncentral.
Menedzselt lebegtetés (Managed floatDlyan arfolyamrendszer, amelyben a monetaris
hatésag rendszeresen beavatkozik a piacon, hog§iziha az arfolyamot vagy valamilyen
irAnyba mozditsa azt.
Mikrobkonomia (Microeconomincs) A gazdasag €s a gazdasagii tevékenység kulonallo
individuumok (cégek, fogyasztok) szerinti vizsgalat
Minimalis armozgéas (Minimum price fluctuatior)Hataridos kontraktusok esetén a lehetd
legkisebb valtozas a piaci arban.
Mindsités (Rate) Hitelképesség értékelése.
Monetaris bazis (Monetary Base) A forgalomban levd készpénz és a kereskedelmi
bankoknak a kozponti banknal elhelyezett kotelezazbn fellli betéteinek dsszege.
Mozgoéatlag (Moving Average)- Adatsorok kisimitdsanak modszere, amit &rfolyam
iddsoraiban gyakran hasznalnak. Lényegében az aduotyyam atlagat tekintjik bizonyos
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idétavban, és az atlagokbol képzett pontokbdl éfjgenest nevezzik igy. A mozgdatlagnak
tobb fajtaja létezik, igy beszélhetlink példaul:mékmozgoatlagroél, sulyozott mozgdéatlagrol,
exponencialis mozgoatlagrol stb.

Munkanap (Working dayj Olyan nap, amelyen a deviza elsddleges pénXigyiontjaban a
bankok nyitva tartanak. FX tranzakcioknal csak aleszélink munkanaprol, ha mindkét
pénzlgyi kézpontban nyitva tartanak a bankok (ksiggylet esetén ha az 6sszes érintett
deviza kozpontjaban nyitva vannak).

- N -
Nemzetkoziesedés (InternationalizatiocnDlyan devizara mondjak, amelyet széles korben

hasznalnak kereskedelmi és hitelligyletekben neibacsatd orszag allampolgarai. JO példa
ilyen devizara az amerikai dollar vagy a svajcnka

Nettd pozicidé (Net Positiom) Az ellentétes pozicidval nem lezart, vett vatpdett deviza
mennyisége.

Nyereseg realizalas (Profit TakingPozicid lezarasa a profit kivétele érdekében.
Novekmeény (Accrual} A deposit swap (kamatarbitrdzs) tgyletekhez ktienil kapcsol6do
hataridds deviza tranzakciok prémiumainak és disgémak kiosztasa az Ugylet alatt.

-0 -
Off-shore - Fizikailag az orszagban elhe_lyezked(”), am az agrsgénzigyi rendszerével
kapcsolatban nem &ll6 pénzigyi intézmény maveleRéldaul egy bank bizonyos
orszagokban nem madkddhet a helyi piacon, csak [kiliBankokkal Uzletelhet. Az ilyet
szokés off-shore banknak is nevezni.

Orszagkockazat (Country Risk) A kolcsonvevonek adott orszagbeli helyzete miatt
kockazata. Gazdasagi, politikai és foldrajzi tédjezvizsgalatat tartalmazza. Szamos
szervezet jelentet meg orszdgkockazatokat tartglr@dstazatokat.

Overnight limit- A nett6 long vagy short poziciénak a felsd hat@amit a dealer a kévetkezd
banknak val6 atadasaval csokken az ilyen kiteggégsegessege.

Overnight tgylet A mai naptél a kdvetkezé munkanapig tarto tgylet

- E -
Paritds (Parityy (1) Devizakereskedfk zsargonjdban a korrekti @ac(2) SDR vagy mas
rogzitett arfolyam tekintetében a hivatalos arfolya

Paritasok (Parities) Egyik deviza masikhoz viszonyitott értéke.

14
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Pénzbeli elszamolas (Cash Settlemeitataridés kontraktusok elszamolasi modja, anmetyb

a fizikai leszallitas helyett csak a hatariddészmaali ar kozotti kilonbséget szamoljak el.
Piaci aras megbizas (Market ordeilegbizas egy pénzigyi instrumentum azonnalilgge
vagy eladasara a lehetd legjobb aron.

Pip - A deviza vételi és eladasi arfolyamanak leglisegységnyi valtozasa. A legtébb deviza
esetén az arfolyam negyedik tizedes helyét jefidliegy szazalék 100-ad részével egyenld
(0,01%).

Piszkos lebegtetés (Dirty Float)A deviza lebegtetése ugy, hogy az arfolyamotometaris
hatosag intervencidi szabalyozzak.

Pozicié (Position} Nettositott 6sszes kotelezettség egy adott dbwiz. A pozicié lehet nulla
(nincs kockazat), long (t6bb vett deviza, mint elé)]dés short (tdbb eladott deviza, mint vett).
Pozicio pillanatnyi piaci arfolyam szerinti értéés¢ (Mark to market) A szamlaegyenleg
napi korrekcioja annak érdekében, hogy a megszearygeteseget és elszenvedett veszteséget
tikrozze; gyakran a letétek kiszamitasa miatt sajis.

Pull (Desk)- Adott devizaval vagy devizakkal kereskedd csbpor

-R -
Rally - Arcs6kkenés utani jelentdsebb érer;elkedés.
Rendszeresen kiigazitott arfolyamrezsim (Adjustdteg)- Olyan arfolyamrezsim, amelyben
az egyik orszag devizajanak arfolyamat egy masikzdboz (pl. a dolldrhoz) rogzitik, de ez a
rogzitett arfolyam idérdl idére megvaltoztathat@t kolt a Bretton Woods-i rendszer alapja.
Lasd Rogzitett arfolyam és Csuszo rogzitett arfolya
Részletek (Details} Devizatranzakcio véglegesitéséhez szikség mimfermacio, azaz
név, arfolyam, datum és leszallitas helye.
Részletek (Details} Devizatranzakcidé veglegesitéséhez szikség minmfermécio, azaz
név, arfolyam, datum és leszallitas helye.
Rollover - Overnight swap, Egy adott pozicio (arfolyamghigylet) lejaratkori lezarasa és
egyidejd megujitasa tovabbi id6szakokra. Az lgtdeténhet rovid iddszakra is (Tomorrow
Nextnek, réviden Tom-Nextnek is nevezik).
Round trip- Adott mennyiségl deviza vétele és eladasa.
Rugalmas arfolyam (Flexible exchange rateigy vagy tobb devizaval szemben rogzitett

paritasu arfolyamok gyakori fel/leértékeléssel.ikmnyitott lebegtetés egyik formaja.
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Rogzitett arfolyam (Fixed exchange rate)A monetaris hatésagok altal meghatarozott
hivatalos &rfolyam. ROgzitett arfolyamok esetén kgga megengedett a savon beldli
ingadozas.

Rogzitett arfolyamrendszer (PeggedPlyan arfolyamrendszer, amelyben az egyik degiza
masikkal egyUtt mozog; vannak szigoruan rogzititszerek, és van, ahol az arfolyam adott
savban ingadozhat.

Rovid tava kamatlab (Short-term interest rateAjtalaban a 90 napos kamat.

Rovidre eladas (Short sale) Adott mennyiségl deviza eladasa ugy, hogy az#darid
idBpontjaban a deviza nincsen az eladd birtokdbardvidre eladas altalaban arcstkkenés

reményében torténik.

-S-
Semleges ugylet (Wash trade)Nulla ered_ménya, sem veszteséget, sem nyereseget
eredményezd Ugylet.

Shortolas (Going short)Az elado altal nem birtokolt deviza vagy magrimsientum eladasa.
Slippage- Negativ pip érték a stop loss megbizas aktiedéisa teljesilése kozott.

Spot next Overnight swap aznaptél a kdvetkezé munkanapig.

Spot next Overnight swap aznaptél a kovetkezé munkanapig.

Spread- (I) A deviza vételi és eladasi ara kozotti kibomet. (2) A két kapcsolodo hataridos
szerzBdés ara kozotti kilonbség.

Square- A vételek és eladasok nettd értéke nulla, iggaernek nincsen nyitott pozicidja.
Squawk Box- Telefonhoz csatlakoztatott hangszérd, amelyakmn hasznalnak a brokerek
kereskedési pultjainal.

Stabil piac (Stable market)Aktiv piac, amely nagy mennyiségQ devizavételyy -eladast
képes elnyelni nagyobb arfolyammozgas nélkiil.

Standard Normal kereskedési méretQ és lejaratu tranzakcid

Sterilizacid (Sterilization) A kdzponti bank lépése a helyi pénzpiacon an@éalekében,
hogy cstkkentse a devizapiacon végzett beavatkiozdsa pénzkinalatra gyakorolt hatasat.
Sterling- Az angol font, amit a keresked®di zsargonban &zaable-nek (kabel) is nevezni.
Stocky- Piaci zsargon a svéd koronara.

Stop-Loss megbizas (Stop-Loss orderAz Ugyleten elszenvedett veszteség korlatozasa
erdekében adott arfolyamszint elérésekor a legjinm valdé vételre vagy eladasra szélo

megbizas, s ezzel a pozicid zarasa.
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Swap- Ugyanolyan mennyiségl deviza egyidejl vételelédasa két kulonb6zo datumra. A
swap lehet hatéridds Ugylettel szembeni swap. Apsiéayegében ahhoz hasonlit, mintha
ugyanolyan id@szakra koélcson vennénk az egyik ddilk és eladnank a masikbol. A
hozamot vagy veszteséget a tranzakcid két oldaati@rkilonbozettel fejezik ki.

Swap ar (Swap price)A swap két datuma kozotti kilonbozet.

Swissy- Piaci zsargon a sv@jci frankra.

Szabad lebegtetés (Clean floatHivatalos intervencié altal nem befolyasolt &éonok
rendszere. Az arfolyamot kizardlag a piaci keregtekinalat hatarozza meg.

Szabad tartalékok (Free Reserves) bank dsszes tartaléka minusz a szabalyzé dmidisal

megkovetelt tartalékok.

-T -
Tamaszszintek (Support levelspmikor egy_deviza arfolyama olyan szintre emdikevagy
csokken, ahol (1) a technikai elemzési technikarisz az arfolyam visszapattan; (2) a
monetaris hatdsag beavatkozik, hogy megakadalyotaaibbi lefele iranyulé mozgast. Lasd
még Ellenallasi szint.

Tartomany (Range} Hataridds termék adott kereskedési idGszak iadkedgimagasabb és
legalacsonyabb ara kdzétti kilonbség.

Technikai korrekcié (Technical Correction)Piaci hangulattal nem, inkabb olyan technikai
tényezdkkel indokolhatd arfolyamvaltozas, mint eek&edési mennyiség és a chartok.

Tick - A lehetd legkisebb arfolyamelmozdulas, akarelelf akar lefele.

Tokekockazat (Capital Risk)A bank azon kockazata, hogy ugy kell fizetnimasik félnek,
hogy nem tudja, az képes lesz-e teljesiteni azetiggeso kotelezettsegeit.

Tranzakci6 (Transactior)Megbizas teljestilésébdl adddo devizavétel vatpdas.

Tranzakcié napja (Transaction datédz Ugylet megkotésének napja.

Tranzakcios kitettség A jovoben biztosan megtorténd vagy mar jelerfldgamatban levd
tranzakciokbdl eredd potencialis nyereség vagytessy. A tranzakcios kitettségre jo péelda

az aldirt, de még nem szallitott értékesitése 8dész a helyi devizara nem konvertalt

- g -
Up tick - Az el6zd tranzakcional magasabb arfolyam telfesianzakcio, tulajdonképpen

pillanatnyi arfolyamemelkedés.

- M -
Valu Spot- A mai naptol szamitott 2. munkanapon térténaastsolas.
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Vasarloerd paritas Egy adott deviza értéke kifejezve termékekben edsik devizahoz
viszonyitva. Példaul adott termékkosar ara X EWS, azt fejezi ki, hogy ugyanazt a
termékkosarat hany dollarért lehet megvenni, aayasévasarléerd paritas maga.

Vételi ar (Bid)- Az az ar, amelyen a vevd hajlandé megvasarotte\azat vagy a pénzigyi
instrumentumot.

Visszaigazolas (Confirmationj A masik félnek sz6l6 emlékeztetd, amely a trania
minden fontos részletét tartalmazza.

Visszaigazolas (Confirmation) A masik félnek szo6l6 emlékeztetd, amely a tr&oiEa
minden fontos részletét tartalmazza.

Visszaszamitott volatiliths (Implied volatilityy A piaci volatiliths mérése az opciés
prémiumok alapjan.

Visszavonasig ervényes megbizas (Good until cadcel®lyan megbizas, amely a normal
gyakorlattol eltéréen nem jar le a kereskedési wégén (az adott hdnap végén azonban
altaldban igen).

Volatilitas (Volatility) - Egy instrumentum ardnak adott iddszakra vartdogasanak a
mérteke.

Volatilitas (Volatility) - Egy instrumentum aranak adott id6szakra varadogasanak a
mértéke.

Vostro szamla (Vostro accountHelyi devizaban denominalt szamla, amelyet eaykbegy
masik banknal vezettet. A kifejezést altalaban aikn&l szamljara hasznaljak, amelyre a

tranzakcio eredményeképpen pénzt lehet befizetty vanan lehivni.

- w -
Whipsaw- Amikor egy kereskedd felvesz egy poziciot, ésudalyam ellene mozdul és kit
ezzel a stop lossokat, s igy likvidalja a pozicmagjd a megfeleld iranyba visszafordul az

arfolyam. Volatilis piacokon gyakran el&fordul.
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